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PANORAMA GENERAL

» Los principales indicadores macroecondmicos muestran un mejor desempefio en los
ultimos meses del 2025.

» Esto no mejora mucho las expectativas que anticipan un crecimiento de solo 0.4%.

» Aunque para 2026 se prevé un mejor desempefio de la actividad econémica, podria
seguir siendo insuficiente para estimular el bienestar de los hogares.

» 2026 sera clave para fortalecer la inversion y aprovechar las oportunidades que ofrece
la integracion regional y la relocalizacion productiva.

» Este afo sera dificil pero el trabajo conjunto de los diferentes sectores de la sociedad
sera la mejor manera de lograr un resultado favorable.

LA ECONOMIA AL INICIO DEL 2026

Los resultados disponibles de los principales indicadores macroeconémicos muestran un
mejor desempeiio en los ultimos meses del 2025, en linea con una mejora en las
expectativas de crecimiento para ese periodo.

De acuerdo con la encuesta de los especialistas del sector privado que realiza el Banco
de México, el prondstico de crecimiento anual el PIB para el ultimo trimestre del 2025 se
ubica en 0.9%, que contrasta con la caida de 0.2% del lapso previo.

Sin embargo, esto no mejora mucho las expectativas puesto que, a pesar de este
avance, para todo el afio se anticipa un crecimiento de solo 0.4%, que excluyendo la
caida de 8.6% en 2020 como consecuencia de la pandemia por Covid, es el menor
avance desde una disminucion similar en 2019, primer afio del sexenio pasado.

Si bien para 2026 se prevé un mejor desempefio de la actividad econdmica, el ritmo de
avance que se estima podria seguir siendo insuficiente para estimular significativamente
el bienestar de los hogares.

Hay que tener en consideracion que 2026 inicia con un ambiente de crecimiento
reducido, incluso rayando en el estancamiento. Esto responde a la preocupacion por
factores como la inseguridad que cada vez mas se reflejan en el deterioro de la actividad
productiva del pais, ademas de temas de altos costos laborales y regulatorios poco
amigables, asi como de una reforma judicial que genera alta incertidumbre junto con la
politica exterior, que poco ayuda a estimular la inversion que facilita la creacion de
nuevas empresas y mantener activas las existentes, lo que es fundamental para alentar
el empleo formal.

Sin duda 2026 sera un afio complejo frente a un crecimiento econémico moderado, la
permanencia de inseguridad y la necesidad de recuperar la confianza en el sistema
juridico tras la desaparicion de los organismos independientes que contribuian a
mantener un entorno de mayor certidumbre para la inversion.
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Este afio sera clave para fortalecer la inversion y aprovechar las oportunidades que
ofrece la integracion regional y la relocalizacion productiva.

Para 2026 los pronésticos de crecimiento para México mejoran modestamente. El Fondo
Monetario Internacional anticipa un avance de 1.5%, el Banco Mundial prevé un alza de
1.3%, los especialistas del sector privado uno de 1.2%, en tanto que el prondstico oficial
se ubica en un rango de 1.8% a 2.8%.

Mientras no se consolide un ambiente de confianza para invertir y generar empleos, la
opcion que ha ganado importante terreno es la informalidad, con sus efectos negativos
como baja productividad, limitado crecimiento y reducido bienestar.

En un entorno de incrementos en costos laborales, qué seguramente creceran con los
cambios recientes como los aumentos al salario minimo, asi como prestaciones mas
costosas como el crecimiento en los dias de vacaciones y la proxima reduccion de la
jornada laboral, ademéas de otros factores como la incertidumbre consecuencia de
elevados niveles de inseguridad y una reforma judicial que podria afectar la intencion de
abrir nuevos centros de trabajo, seguramente seguiran limitando la creacién de empleos
formales de calidad.

Las cifras indican que la economia informal represento el 26% en la primera mitad del
2025, lo que refleja un importante avance a partir de 2022 cuando represent6 el 22%.

Preocupa el hecho de que durante todo 2024 y el primer semestre del 2025, el
crecimiento de la economia informal fue significativamente mayor al de la economia
formal, de tal manera que se ha convertido en la principal fuente del avance de la
economia en su conjunto. Al menos en el ultimo trimestre del 2024 y los dos primeros de
2025, la aportacion de la actividad formal al crecimiento total del valor agregado bruto de
la economia fue negativa.
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Fortalecer el ambiente de negocios durante este afio serd fundamental para estimular un
ritmo de crecimiento mas elevado y duradero. Esto, como ya lo sefialamos, es la mejor
manera de generar mayor bienestar para las familias.



Andalisis Fconomico Ejecutivo

Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

CONTENIDO

Panorama
general

Economia

Indicadores
financieros
semanales

Este afio sera dificil pero el trabajo conjunto de los diferentes sectores de la sociedad
sera la mejor manera de lograr un resultado favorable.

México

La evolucién del gasto que realizan los
hogares en bienes y servicios de consumo
comienza a mostrar sefiales de un mejor
desempeiio a finales del 2025. Los
resultados del INEGI muestran que en
octubre pasado el Indicador Mensual del
Consumo Privado (IMCP) report6 un alza
mensual de 0.8%, superando
significativamente su estimacion oportuna
gue anticipaba un avance de 0.3%. De
esta manera, en su comparacion anual se
aprecia un incremento de 4.1%. Sin
embargo, la estimacion oportuna del
INEGI anticipa que en noviembre el
consumo privado regresara a terreno
negativo puesto que se prevé una caida
mensual de 0.1%.
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La inversion fija bruta también tuvo un
mejor desempeiio en octubre pasado al
registrar un incremento mensual de 0.9%,
después de dos meses consecutivos a la
baja. Este respondio principalmente al
aumento de 3.9% en la inversion en
construccion, en especial en la residencial
que se elevo 6.4%. La no residencial
creci6 1.0% mensual. Por su parte, la
inversion en maquinaria y equipo se
contrajo 2.2% mensual. No obstante,
estos resultados no fueron suficientes
para evitar que en su comparacion anual
la inversibn se mantuviera en terreno
negativo al mostrar una caida de 5.8%,
acumulando catorce meses consecutivos
con variaciones negativas.
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Estados Unidos

El Departamento del Trabajo inform6 que
durante diciembre los precios al
consumidor registraron un alza de 0.3%,
en linea con la expectativa del mercado,
pero ligeramente superior al aumento de
0.2% en noviembre. De esta manera, en

su comparacion anual los precios al
consumidor aumentaron 2.7%.
Excluyendo alimentos y combustibles, el
indicador de precios subyacente reporté
un incremento mensual de 0.2%, de tal
manera que en comparacion con el mismo
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mes del afio pasado tuvieron un aumento
de 2.6%.
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De acuerdo con el reporte del
Departamento de Comercio, durante
noviembre las ventas al menudo tuvieron
un incremento de 0.6%, superando la
expectativa del mercado que preveia un
alza de 0.4% vy el resultado del mes previo
gue mostré una disminucion de 0.1%.
Durante el mes las ventas de
concesionarios de vehiculos de motor y
autopartes aumentaron 1.0%, en tanto
gue las ventas en gasolineras se elevaron
1.4%. En el caso de las ventas en tiendas
de ropa y accesorios se observd un
aumento de 0.9%.
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La Reserva Federal reporté que durante
diciembre la produccion industrial crecio
0.4%, superando el prondstico del
mercado que anticipaba un incremento de
0.2%, y similar al avance registrado un
mes antes. En su comparacién anual la
produccién anual creci6 2.0%. A su
interior, la produccion manufacturera
aumentdé 0.2% después de un alza de
0.3% un mes antes. La produccion de
servicios publicos crecid 2.6% mensual, lo
que signific6 un incremento anual de
2.3%. En el caso de la produccidén minera
se reportd una disminucion mensual de
0.7%, aunque en términos anuales tuvo
un avance de 1.7%.
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