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» La economia se desacelera después de un periodo que apuntaba a una reactivacion
mas rapida.
» La mayoria de los indicadores del mercado interno contintan debilitAndose.

> Estos resultados parecen ya incidir en la evolucién del empleo, que muestran una
importante desaceleracion en su ritmo de crecimiento desde 2022.

> En adelante, la economia se nota fragil y expuesta a riesgos importantes.

> Meéxico tiene grandes oportunidades para la reactivacion econdémica, pero es
imprescindible una mejor actitud ante la inversion.

> La claridad y respeto de las reglas del juego dentro de un Estado de derecho sdlido
son el principio fundamental de un ambiente de negocios seguro.

NECESIDAD DE POLITICAS AMIGABLES
FRENTE AL ESTANCAMIENTO ECONOMICO

Después de un periodo que apuntaba a una reactivacion mas rapida, la economia se
desacelera. Es evidente que la evolucién de los principales indicadores econémicos
muestra claros signos de debilidad.

Aunque las autoridades reiteran su confianza en las estimaciones de la Secretaria de
Hacienda, la cual prevé un crecimiento del 1.9% del PIB en 2025, es importante sefialar
gue esta prevision ya responde a un ajuste a la baja respecto a su estimacion previa de
2.5%. Incluso, en algunos casos las expectativas de crecimiento para este afio ya se ubican
en terreno negativo.

La intencidn de las autoridades es transmitir la confianza que tienen de un ritmo saludable
de avance. Pero el hecho es que el debilitamiento en el crecimiento del PIB ya acumula
mas de dos afios.
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Después de la recuperacion tras los efectos de la pandemia, la evolucién de los principales
indicadores econémicos comenzo a responder a los efectos de diversos factores internos
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gue se fueron consolidando como elementos que podrian inhibir el crecimiento, como la
debilidad del estado de derecho, la inseguridad, corrupcién y elevados niveles de
impunidad, todo lo cual, sin duda, es un estimulo para delinquir.

Los resultados recientes del INEGI indican que el PIB acumula dos trimestres con
crecimientos inferiores el 1.0%, mientras que la formacion bruta de capital fijo, es decir, la
inversion productiva, suma dos caidas consecutivas, con tendencia a una mayor debilidad.

La mayoria de los indicadores del mercado interno contindan debilitandose, incluso algunos
de ellos ya muestran resultados negativos. En marzo el indicador global de la actividad
economica (IGAE) cay6 0.1% anual. Si bien su estimaciéon oportuna muestra un leve
avance de 0.2% en abril, para mayo se anticipa que vuelva a terreno negativo con una
caida de 0.3%.

En marzo la inversion fija bruta se contrajo 4.7% respecto al mismo mes del afio pasado,
acumulando siete meses consecutivos a la baja. En el mismo mes, el consumo siguio un
comportamiento similar al caer 1.3%, su cuarta caida anual de manera ininterrumpida.

Estos resultados parecen ya incidir en la evolucion del empleo. Tanto los registros de
poblacién ocupada que publica el INEGI, como los de trabajadores afiliados al IMSS
muestran una importante desaceleracion en su ritmo de crecimiento desde 2022.

CEESP £

INDICADORES DE EMPLEO
(VARIACION % ANUAL)

Asegurados
al IMSsS

Poblaciéon
ocupada

o \/

E F M A M J J A S ONUDEF MAMUJI J A S ONDE F MA M
2023 2024 2025

Fuente: INEGI e IMSS

En adelante, la economia se nota fragil y expuesta a riesgos importantes.

Ademas de esta situacion de fragilidad, la economia esta sujeta a riesgos provenientes del
exterior, especialmente por el efecto de la politica arancelaria de los Estados Unidos.

México tiene grandes oportunidades para la reactivacibn econémica. La contrapartida de
los problemas y riesgos de la economia mexicana, como se ha sefialado en diversas
ocasiones, es el hecho de que México esta en una posicion geogréfica privilegiada frente
al proceso de relocalizacion.

Es imprescindible y urgente que se tomen medidas para aprovechar esa valiosa
oportunidad, de tal manera que la economia pueda entrar en una senda de crecimiento
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mas satisfactoria para la poblacién, que genere mayor bienestar duradero para las familias
y facilite el abatimiento de la pobreza.

Una condicion necesaria para ello es la reactivacion de la inversion privada y la publica en
proyectos con verdadera rentabilidad social. Que se invierta en infraestructura a fin de
facilitar la reactivacion econdmica. Que se cree un ambiente de mayor receptividad a la
inversion privada y se mejore la operacion del sistema de salud, de educacion y de
seguridad.

La claridad y respeto de las reglas del juego dentro de un Estado de derecho soélido son el
principio fundamental de un ambiente de negocios seguro, que reduce la incertidumbre e
incentiva la inversion.

Si bien es cierto que desde el punto de vista de la politica econOmica estos requisitos no
son inalcanzables es fundamental, en buena medida, la voluntad politica para hacerlo. Una
actitud mas amigable para la inversion privada y la determinacion de tomar medidas que
garanticen mayor rentabilidad social son elementos indispensables para la recuperacion
del crecimiento economico. La situacion del pais y de la poblacion bien merece esa
decision.
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Contribucién en puntos porcentuales al
El INEGI informé que en el primer
trimestre del afio la oferta y demanda 0
reportaron una caida trimestral de 1.1%, .
lo que propicié una disminucion anual de 0 —
0.1%, la primera baja en los dltimos 16 - .
trimestres. Por el lado de la oferta, el PIB °
crecid 0.2% trimestral y 0.6% anual, - -
mientras que las importaciones cayeron T e T
4.3% en el trimestre y 1.9% anual.
Dentro de la demanda, el consumo
privado se contrajo 0.4% en el trimestre

crecimiento del PIB
15 (Aportacién en puntos porcentuales) 129

Exportaciones

La actividad econdémica sigue dando
seflales de debilidad. La estimacion

y 0.8% anual, reflejando el debilitamiento
del gasto de las familias. El consumo del
gobierno se elevd 0.4% en el trimestre y
1.1% anual, sefial de un mayor gasto
corriente. La inversion continué a la baja
al reportar una caida de 4.0% trimestral
y 6.8% anual. Las exportaciones fueron
las que presentaron el mejor desempefio
al crecer 1.1% en el trimestre y 12.9% en
el afo.

oportuna del INEGI indica que en abiril el
indicador global de la actividad econdmica
(IGAE) registré una disminucion mensual
de 0.3%, no obstante, en su comparaciéon
anual se reportd un avance de 0.2%. Las
actividades secundarias aumentaron
0.1% en el mes, aunque respecto al
mismo mes del aflo pasado cayeron 0.7%.
Las actividades terciarias cayeron 0.2%
en el mes, pero crecieron 0.6% anual.
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Para mayo el indicador oportuno anticipa En abril el indicador oportuno del consumo
un avance mensual de 0.1% en el IGAE, privado muestra un avance mensual de
pero en términos anuales regresa a  solo 0.1%, aunque esto fue insuficiente
terreno negativo con una caida de 0.3%. para evitar que respecto al mismo mes del
Se prevé que las actividades secundarias  afio pasado se mantuviera en terreno
tengan un avance mensual de 0.1%, pero negativo al mostrar una disminucion anual
CONTENIDO = yna caida anual de 1.1%. Para las de 0.8%. Para mayo, la estimacion del
actividades terciarias se anticipa un INEGI considera que el consumo se

aumento de 0.1%, tanto para su  mantuvo sin cambio, lo que en términos
Panorama

general comparacion mensual como anual. anuales significa una caida de 0.5%.
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Estados Unidos especialistas  sefialan que  estos
resultados reflejan una actitud mas
cautelosa de los consumidores que en
general moderaron su gasto. Respecto al
mismo mes del afilo pasado las ventas
minoristas crecieron 3.3%, después del
avance de 5.0% del mes previo.

El Departamento de Comercio informo
gue en mayo las ventas minoristas
cayeron 0.9%, acumulando dos meses
consecutivos a la baja, ademas de superar
la estimacion del mercado que anticipaba
una baja de 0.6%. Las ventas de vehiculos
de motor y sus partes disminuyeron 3.5% CEESP € UA: VENTAS AL MENUDEG (4
en el mes. Excluyendo las ventas de

automoviles, las ventas minoristas
cayeron 0.3%, resultado que contrasta
con la estimacion del mercado que
preveia un avance de 0.1%. Las ventas de
tiendas de muebles y articulos para el Illl-ll._- . I.l.lllll I'I
hogar aumentaron 1.2%. Las ventas de | I Yoo o mensual
concesionarios de  materiales de P T P Y P
construccién y equipos y suministros de

jardineria  cayeron 2.7%  mensual,
mientras que las ventas en tiendas de
alimentos y bebidas bajaron 0.7%. Los
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La Reserva Federal reporté que durante
mayo la produccion industrial se contrajo
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0.2%, contrario a lo previsto por el CeESP EUA: PRODUCCION INDUSTRIAL (4
mercado que preveia un avance de 0.1%.

A su interior, la produccion manufacturera °
aumenté 0.1%, respondiendo, N
principalmente, al incremento de 0.4% en

la produccion de bienes duraderos, toda

vez que la de no duraderos cay6 0.2%. o
Por su parte, la produccion minera

aument6 0.1%, mientras que la T Epa T e T R
produccion de  servicios  publicos

disminuy6 2.9%. Respecto al mismo mes

del afio pasado, la produccién industrial

aumento 0.6%.
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