Analisis Fconomico Ejecutivo

Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

CONTENIDO

Panorama
general

Economia

Indicadores
financieros
semanales

Junio 9, 2025
PANORAMA GENERAL

» Aumenta la incertidumbre y se reducen los indices de confianza empresarial.

» La preocupacion se centra en tres factores: Politica arancelaria; inseguridad publica;

incertidumbre sobre la situacion econémica interna.

La situacion financiera del sector publico sigue siendo una preocupacién importante.

El pais requiere de un mayor ritmo de crecimiento de manera sostenida con el

objetivo de mejorar el bienestar de la poblacion.

» Es imperativo generar un ambiente propicio para la inversion para elevar los niveles
de crecimiento del pais.
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CRECIENTE INCERTIDUMBRE INCIDE EN EL CRECIMIENTO ESPERADO

Frente al debilitamiento que muestra la evolucion de los principales indicadores
econdmicos, aumenta la incertidumbre y se reducen los indices de confianza empresarial.
Las causas sustanciales son, ademas de la desaceleracién en la evolucion de la
economia, un posible estancamiento de la economia de los Estados Unidos y los posibles
efectos de su politica arancelaria, pero la mayor preocupacion se centra en los efectos
gue pueda tener la reforma judicial, sobre todo tras el gran abstencionismo que marcé la
eleccion del poder judicial 2025.

En este entorno, las expectativas continlan ajustandose a la baja. Recientemente el
Banco de México corrigié su pronostico de crecimiento para ubicarlo en solo 0.1% para
este afio, medio punto porcentual por debajo de su estimacion previa. La preocupacion
crece cuando la perspectiva de menor dinamismo econdmico se extiende al siguiente
afno, para el cual este organismo anticipa un crecimiento de 0.9%, la mitad de su
prevision anterior.

La vision de los expertos que participan en la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado que elabora el Banco de México apunta
en la misma direccion, toda vez que en los resultados mas recientes de esta encuesta
el pronostico promedio de crecimiento para este afio se ubicé en solo 0.08%,
practicamente un nulo avance. Para 2026 el prondstico se ubicé en 1.36%, el porcentaje
mas bajo desde que se inicié su sondeo.
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De acuerdo con los especialistas del sector privado, la preocupacién se centra
principalmente sobre tres factores que podrian obstaculizar el crecimiento de la
actividad econdmica. En primer lugar, una politica proteccionista de comercio exterior,
como consecuencia de las acciones arancelarias de los Estados Unidos. Segundo:
problemas de inseguridad publica, que podrian estar reflejando los crecientes
enfrentamientos entre grupos delincuenciales y los atentados a la clase politica, que van
en aumento. Tercero: incertidumbre sobre la situacién econémica interna, sobre todo
por la debilidad de los principales indicadores econémicos.

En este contexto, la evolucion del empleo se debilita cada vez mas. Las cifras del IMSS
seflalan que en mayo el total de trabajadores registrados al IMSS sumé 22,372,044,
cifra que significé una disminucion de 45,624 registros en comparacion con abril, con lo
que acumuldé dos meses consecutivos a la baja. Respecto al mismo mes del afio
pasado, el total de registros aument6 en 23,045, lo que en términos relativos significé
un incremento de solo 0.1%, su menor avance desde abril del 2021.
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La situacion financiera del sector publico sigue siendo una preocupacion importante.
Aunque sus resultados recientes muestran un comportamiento que podria estar en linea
con la consolidacion fiscal que se busca para el afio, persisten cuestiones que contintan
ameritando atencion.

De acuerdo con los resultados de la Secretaria de Hacienda, en el periodo enero-abril
del presente afio los ingresos totales del sector publico aumentaron 6.5% real, respecto
al mismo lapso del afio pasado.

Si bien es un buen resultado, es importante considerar que en el periodo enero-marzo
los ingresos habian aumentado 11.0%, lo que implica que tan solo en abril estos
disminuyeron 4.7%, resaltando la baja de 17.1% en la recaudacion por concepto del
impuesto sobre la renta (ISR) y la disminucion de 2.6% en la del impuesto al valor
agregado (IVA), en un mes que se caracteriza por una mayor recaudacion debido al
periodo de la presentacion anual de la declaracion de impuestos de personas fisicas.

Esto podria estar reflejando los efectos del debilitamiento de la actividad econdémica y
la cautela del consumo, asi como el deterioro del mercado laboral.
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Por su parte, en el periodo enero-abril el gasto publico muestra una disminucion anual
de 3.7%, comportamiento que, si bien puede contribuir para cumplir el objetivo de
reducir el déficit, también puede tener una incidencia negativa en el crecimiento.

En este contexto se aprecia que en los cuatro primeros meses del afio la inversion fisica
del sector publico se contrajo 19.0% en comparacién con el mismo lapso del afio
pasado, aunque se debe reconocer que el afio pasado la inversion se elevd para
concluir los proyectos insignia de la administraciéon anterior.

La evolucion del gasto parece comenzar a incidir negativamente en rubros relacionados
con el bienestar de los hogares. De acuerdo con su clasificacion funcional, es decir,
hacia donde se canalizan los recursos publicos, se observa que en el primer
cuatrimestre del afio el gasto en desarrollo social disminuyd 7.1%, dentro del cual resalta
la caida de 35.2% en el gasto destinado a proteccién ambiental; asi como las bajas de
8.4% en el gasto en educacion, de 7.9% en el de salud, de 6.1% en el de proteccién
social, y de 5.8% en el de vivienda y servicios a la comunidad.

El informe de la Secretaria de Hacienda muestra que el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRSP), que es el concepto mas
amplio de deuda, en abril sumé 17,527,683 millones de pesos, cifra que tan solo en 12
meses, es decir, de abril del 2024 a abril de este afio, aumenté en 2,130,598 millones.
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El pais requiere de un mayor ritmo de crecimiento de manera sostenida con el objetivo
de mejorar el bienestar de la poblacién. Ese debe ser el compromiso puntual del
gobierno. Por lo anterior, es esencial iniciar la instrumentacion de una politica
economica que otorgue incentivos a la formacion de capital humano y fisico, a la
inversion en innovacion y tecnologia y sobre todo a consolidar un Estado de derecho
confiable y funcional.

Si no hay certidumbre en el marco juridico en el que operan los inversionistas, es decir,
estabilidad en las reglas del juego, los niveles de inversion en México continuaran
siendo insuficientes. Es imperativo generar un ambiente propicio para la inversiéon para
elevar los niveles de crecimiento del pais.
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Meéxico

En un entorno de debilidad econdmica se
complica la generacion de empleo formal.
De acuerdo con el informe del IMSS, al
cierre de mayo se reportaron un total de
22,372,044 trabajadores registrados, cifra
que significo una disminucién mensual de
45,624 registros, con lo que acumulé dos
meses consecutivos ala baja. Respecto al
mismo mes del afio pasado, el total de
registros aumento solo en 23,045, lo que
en términos relativos signific6 un
incremento de solo 0.1%, su menor
avance desde abril del 2021. En los
primeros cinco meses del afo se
registraron 133,655 nuevos trabajadores,
la cifra mas baja para el mismo periodo
desde 2020, afio de la pandemia.
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De acuerdo con el reporte del INEGI,
durante mayo el indicador de confianza
del consumidor tuvo un sorpresivo
aumento mensual de 1.2 puntos, después
de seis meses consecutivos con cifras
negativas. Resalta el hecho de que, a su
interior, todos sus  componentes
reportaron avances, resaltando el que
recoge la opinion de los consumidores
respecto a la situaciéon econdmica del pais
esperada dentro de 12 meses, respecto a
la actual, que aument6é 1.3 puntos. Sin
embargo, esto no fue suficiente para evitar
gue en su comparacién anual el indicador
general de confianza del consumidor se
mantuviese en terreno negativo al reportar
una disminucion de 0.2 puntos,
acumulando cinco meses consecutivos a
la baja.
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Estados Unidos

El Departamento del Trabajo informé que
durante mayo las nébminas no agricolas
aumentaron en 139 mil puestos de trabajo,
ligeramente por arriba de la estimacion del
mercado que anticipaba la creacion de
130 mil nuevos empleos. Las néminas del
sector privado de mayo aumentaron en
140 mil puestos de trabajo, también
superando el prondéstico del mercado que
preveia 123 mil nuevos empleos. Con
estos resultados, la tasa de desempleo de
mayo se ubic6 en 4,2%, porcentaje similar
al reportado un mes antes y al del
pronoéstico del mercado.
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Tasa de desempleo

E.U.A.: MERCADO LABORAL
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De acuerdo con el reporte del Census
Bureau, durante abril el gasto en
construccion disminuyé 0.4%, resultado
gue contrasta con la estimacién del
mercado que anticipaba un avance de
0.1%. Con esto ya acumula tres meses
consecutivos con variaciones negativas.
Respecto al mismo mes del afio pasado el
gasto en construccion cayé 0.5%. Por
sector la construccion privada total tuvo
una disminucion mensual de 0.7%,
mientras que la construccién publica total
aumento 0.4%. Por su parte, el gasto en
construccion residencial disminuyé 0.9%,
mientras que el gasto no residencial cay6
0.1% intermensual.
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E.U.A.: GASTO EN CONSTRUCCION
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